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Perspectiva prudencial y consideraciones de equilibrio general

La normativa prudencial se rige siempre por consideraciones de riesgo

e Las ponderaciones por riesgo de los activos y los requerimientos de capital que se establecen solo deben
reflejar las potenciales pérdidas que pueden suponer a la entidad

* En una perspectiva de equilibrio parcial, la inversion en intangibles suele asociarse con mayores pérdidas
potenciales, ya que:

* Suelen ser actividades que implican mayor riesgo (mayor PD)
* No existen mercados profundos y liguidos donde vender el activo (mayor LGD)

* Enuna perspectiva de equilibrio general esta ampliamente demostrado que los paises que mas invierten en
intangibles son los que mas crecen, sobre todo por el componente de productividad

* Y cuanto mas robusto sea este tipo de crecimiento, mayores seran las garantias para la estabilidad financiera del
sistema

* Ademas, una de las vulnerabilidades actuales del sistema bancario es su baja rentabilidad
e Este tipo de inversiones puede plantearse como una oportunidad para diversificar sus ingresos
* Pero siempre midiendo y gestionando adecuadamente los riesgos que se asumen
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Los distintos tipos de activos intangibles

* En ocasiones, los activos intangibles se asocian exclusivamente con la inversidn en I+D+i; sin embargo, habitualmente se
incluyen otro tipo de inversiones

 De hecho, ni siquiera es la mas importante, siendo superada por la denominada “competencias econdmicas,” que
incluye la publicidad, la formacion de la plantilla, la organizacién de la empresa,...

e ..todos ellos factores determinantes fundamentales de la productividad total de los factores de la empresa y de la
diferenciaciéon de producto

* El que las entidades incluyan entre los criterios de concesidn de los préstamos la productividad y la rentabilidad de las
empresas se considera una buena practica

e Dado que estas empresas seran menos arriesgadas, los precios de estos préstamos (garantizados por todo el balance
de las empresas) deberian ser mas bajos, fomentando asi estas inversiones

* El tercer componente de la inversion en intangibles, la digitalizacion, va a ser en el corto/medio plazo un determinante
basico de la continuidad de las empresas

e Porlo tanto, las entidades bancarias también deberian considerarlo en sus politicas crediticias

* La situacion es un poco distinta con la financiacion de la inversion en I+D, quizdas algo mas arriesgada, en la que se
aprende mediante ensayo y error

e En estas circunstancias, el capital puede ser una opcion mucho mas flexible para su financiacién
* Y los bancos podrian involucrarse en ellas invirtiendo en instrumentos que proporcionen capital a estas empresas

DIRECCION GENERAL DE ESTABILIDAD FINANCIERA, REGULACION Y RESOLUCION USO INTERNO 3



FINANCIACION BANCARIA Y PRODUCTIVIDAD BANCODEESPANA

Eurosisterma

Evolucidn reciente de las condiciones de financiacidon a empresas

* La evidencia empirica muestra como antes de la crisis financiera global los bancos espainoles redujeron la importancia de
la productividad de las empresas entre las condiciones para conceder préstamos

* Esto podria explicar en parte la excesiva asignacion de recursos hacia empresas de baja productividad y, por tanto,
mas arriesgadas (Jiménez, Moral-Benito y Vegas, 2018)

* Ademas, este efecto fue mas relevante entre los bancos menos solventes y con menor liquidez
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Composicion sectorial de las carteras de crédito

* El peso de la financiacidn bancaria de los sectores que mas invierten en intangibles es inferior a su peso en la produccion
bruta de la economia espaiiola

* Sin embargo, existen diferencias significativas dependiendo de la categoria de inversion
* Enlas que mas invierten en digitalizacion, el crédito bancario ya venia pesando mas

* Enlas otras dos menos, pero la brecha se ha ido cerrando y, practicamente, ha desaparecido en las ramas que mas
invierten en intangibles relacionados con las competencias econdmicas

Diferencia entre el peso en la financiacion bancaria y el peso en la produccién bruta
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Calidad del crédito urosistema

* Elriesgo de crédito (ex-post) de las ramas que mas invierten en intangibles es mas bajo que para el conjunto de la
economiay...

e ..ademas, es menos sensible al ciclo
* Las ramas que mas invierten en digitalizacion son las que menor sensibilidad al ciclo muestran
e Ylas que mas invierten en innovacion no se diferencian de las que lo hacen en competencias econdmicas
Diferencia entre la tasa de mora de las ramas que mas invierten en intangibles y el conjunto de

actividades productivas (excluido el sector inmobiliario)
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Informacion, nuevas tecnologias y competencia

* Pero el reto de los bancos no es solo tener en cuenta en mayor medida la productividad y rentabilidad de las empresas
entre los criterios de concesion de los préstamos

 También deben transformarse ellos mismos para digitalizarse y hacer un mejor y mas eficiente uso de la informacién
gue manejan

* Este segundo reto es un requisito imprescindible para que el sector bancario pueda afrontar con éxito algunos de los
desafios que afrontara en los préoximos afios

* En particular, por la competencia que supondran las BigTechs y,...
e ...elaumento de los “cyberisks”

e Esto requerira importantes inversiones del sector en intangibles

 De acuerdo con las estadisticas disponibles, el sector financiero se encuentra en una posicion intermedia en este tipo
de inversidon en comparacion con el resto de sectores

* En este sentido, antes de la CRR 2 los activos intangibles se deducian en su totalidad del capital de la entidad a efectos de
los requerimientos de solvencia

 Debido al mas que probable total deterioro de su valor en caso de resolucion o liquidacién de la entidad

e Con la nueva normativa el “software valorado prudentemente, cuyo valor no se vea negativamente afectado en
resolucidn, insolvencia o liquidacidon de la entidad” no tendria que ser deducido

DIRECCION GENERAL DE ESTABILIDAD FINANCIERA, REGULACION Y RESOLUCION USO INTERNO 7



BANCODEESPANA

Eurosistema

Vd

prd
O
@)
P
m
<
D)
wm
(a'es
O
(o
(V)]
<
@)
<<
(a'es
O



	Diapositiva 1: la financiación de los activos intangibles desde una perspectiva prudencial
	Diapositiva 2: Consideraciones preliminares
	Diapositiva 3: Consideraciones preliminares
	Diapositiva 4: Financiación bancaria y productividad
	Diapositiva 5: Crédito bancario y activos intangibles
	Diapositiva 6: Crédito bancario y activos intangibles
	Diapositiva 7: Los activos intangibles del sector bancario
	Diapositiva 8: GRACIAS POR SU ATENCIÓN

